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Notre philosophie de placement
En tenant compte d’un budget de risque approprié, nous visons le meilleur rendement 
global possible afin d’honorer nos engagements en matière de prestations. Dans le cadre 
de notre activité de placement, nous nous conformons aux principes suivants:

1.	 Notre horizon de placement est à très long terme. Cela nous donne accès à un vaste 
univers de placement et nous permet de résister aux fluctuations à court terme des 
marchés financiers.

2.	 La stratégie de placement détermine la majeure partie du risque encouru et donc 
du rendement des placements. Il s’agit donc de notre décision la plus importante. 

3.	 	En captant des primes de risque systématiques et en diversifiant largement les caté­
gories d’actifs et les portefeuilles, nous optimisons le profil risque-rendement.

4.	 Nous investissons de manière responsable. Dans le cadre de la mise en œuvre de 
la stratégie de placement, nous prenons en compte les aspects environnementaux 
(E), sociaux (S) et de gouvernance (G), dans le but d’obtenir à long terme un profil 
risque-rendement au moins aussi bon, voire meilleur.  

5.	 	Nous veillons à ce que la structure globale du portefeuille soit efficace sur le plan 
des coûts et compréhensible. Ce faisant, nous privilégions la simplicité et la trans­
parence. Nous n’investissons dans des catégories d’actifs plus complexes que si 
nous disposons de la taille nécessaire, des connaissances requises et si des primes 
de risque plus élevées justifient cette complexité.

6.	 Nous ne sommes pas en mesure de surperformer systématiquement les rendements 
du marché et choisissons donc des portefeuilles de référence basés sur des règles et 
une mise en œuvre passive comme point de départ de notre activité de placement. 
Nous nous en écartons lorsque la reproduction d’un portefeuille de référence n’est 
pas possible, lorsqu’il existe des signes clairs de défaillance du marché, ou si cela 
permet de réduire le risque.

7.	 Nous définissons des objectifs clairs, mesurons nos résultats et expliquons les 
écarts constatés.

8.	 Une gouvernance solide de PUBLICA contribue au succès à long terme de l’activité 
de placement.
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